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互認基金傳明批出 

首輪各 200億 股票基金主打 

多名基金界及接近監管機構消息人士向本報透露，中港兩地證監將於明天（18 日）正式批出

中港基金互認（簡稱基金互認）計劃中首批獲准跨境銷售的基金。消息指出，中證監認為股市

尚未穩定，並非所有已申請跨境銷售的基金全獲放行，本港及內地各有不多於 5 隻基金獲

批，以測試水溫。據了解，雙邊獲批的基金涉及額度各 200 億元人民幣，主要為股票型基

金；若運作良好，明年將繼續批出其他基金。 

最多放行 10隻 

財經事務及庫務局發言人表示，有消息將即時作出公布。香港證監會發言人表示，不評論市場

傳聞。 

根據公開資料，現已有 14 隻內地基金申請「南下」銷售，17 隻本港基金申請「北上」銷售。

事實上，中港證監於 7 月初披露，基金互認接受申請「一開閘」便有 14 隻內地基金申請「南

下」，11 隻本港基金申請「北上」；中證監於 10 月再披露申請「北上」基金增至 17 隻。 

消息透露，今次並非所有已申請基金獲批，只有小部分獲批，由於中證監希望確保市場穩定，

以防突然有大量資金流出或流入內地，因此相信對市場刺激作用有限；而且首輪批出基金有試

水溫作用，若運作良好，明年首季可望批出第二批，次季再批出第三批。市傳上投摩根及恒生

的基金有望打頭陣「北上」，而廣發的基金則會在首批「南下」梯隊之內。 

有本港基金界人士表示，部分「北上」基金已進入最後籌備階段，例如已在內地結算機構開

戶，並在內地多個分銷渠道部署，包括籌備於互聯網銷售。 

春節前後銷售 

景順大中華、新加坡及韓國區行政總裁潘新江表示，即使基金獲批，也需要 3 至 4 周準備，

但「撞正」農曆新年假期，為基金何時可正式跨境銷售增添不確定性，他說：「現在時間上有

一點尷尬，2 月初是農曆新年，內地尤其重視春節假期，可能不少工作要到 2 月底才有進

展。」景順旗下有內地基金已申請「南下」來港銷售。 
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基金合規顧問天智合規顧問董事鍾婉怡則表示，樂觀估計，最快農曆新年前後有基金可以跨境

銷售，並指「北上」基金須留意內地分銷渠道的銷售手法，須加緊對內地分銷人員的培訓，避

免內地分銷人員違規誤導銷售，但她不太擔心內地股市早前暴跌會影響 A 股基金對本港投資

者的吸引力。 

稅務有待釐清 

由於中港兩地法律、基金業運作各有差異，對基金互認帶來挑戰，內地監管當局已釐清部分細

則，例如外滙管理局上月公布指引，釐清資金跨境操作細則。然而，稅務細則至今仍未出台，

未知本港投資者透過基金互認投資內地基金時，可否與投資「滬港通」一樣，獲內地豁免徵

稅。業界人士指出，若稅務細則趕不及出台，初期基金說明書應要披露稅務風險，註明「南

下」基金可能有預扣稅。 
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